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1. Información general 

 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panamá), S.A. (el “Banco”) fue constituido el 26 de octubre 
de 1982 y opera en la República de Panamá con una licencia general otorgada por la 
Superintendencia de Bancos de la República de Panamá (la “Superintendencia”), la cual permite 
al Banco efectuar indistintamente negocios de banca en Panamá o en el exterior.  El Banco es 
propiedad en un 45% de BBVA LuxInvest (sociedad participada del grupo BBVA en un 100%), 
y en un 54% de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria - Casa Matriz España. 
 
La oficina principal está ubicada en calle 42 y 43, Avenida Balboa, Panamá, República de 
Panamá. 
 
El Banco posee el 100% de las acciones emitidas y en circulación de la subsidiaria Transitory 
Company, S. A., compañía constituida en la República de Panamá y que inició operaciones el 13 
de octubre de 1994, la cual se dedica a la tenencia y administración de bienes inmuebles. 
 
En la República de Panamá, los bancos están regulados por la Superintendencia de Bancos, a 
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el texto único del Decreto 
Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 
2008, así como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.  Entre los principales 
aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorización de licencias bancarias, requisitos 
mínimos de capital y liquidez, supervisión consolidada, procedimientos para la administración 
de riesgos de créditos y de mercado, para prevención de lavado de dinero, y procedimientos de 
intervención y liquidación bancaria, entre otros.  De igual forma, los bancos estarán sujetos, por 
lo menos, a una inspección cada dos (2) años realizada por los auditores de la Superintendencia 
de Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 
del 30 de abril de 2008 y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta última sobre la prevención 
de blanqueo de capitales. 

 
 

2. Adopción de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIFs) 

 

2.1 Normas e Interpretaciones emitidas que aún no han sido adoptadas  

 

- Enmiendas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros - revelaciones (como parte de las 

mejoras a las NIIF en el 2010) - Efectiva para períodos que comiencen en o después 

del 1 de enero de 2011.  Las enmiendas a la NIIF 7 aclaran el nivel requerido de 

revelación sobre el riesgo de créditos y colaterales mantenidos y aligera las 

revelaciones previamente requeridas relacionadas a préstamos renegociados. 
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- Enmiendas a la NIIF 7 - Instrumentos Financieros - Revelación - Efectiva para 

períodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2011.  Revelaciones - 

Transferencias de activos financieros. 
 

- NIC 24 - Revelaciones de Partes Relacionadas - (Revisada en 2009) - Efectiva para 

períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2011.  

 

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificación y Medición - NIIF 9 Instrumentos 

Financieros emitida en Noviembre 2009 y enmendada en Octubre 2010 introduce 

nuevos requerimientos para la clasificación y medición  y para dar de baja a los 

activos financieros y pasivos financieros. 

 

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 

NIC 39  Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición sean reconocidos 

posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Específicamente, las 

inversiones de deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo 

objetivo es recuperar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de caja 

contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre el monto del 

principal pendiente generalmente son reconocidos al costo amortizado al final del 

período y para los períodos contables posteriores.  Todas las otras inversiones de 

deuda e instrumentos de patrimonio son medidos al valor razonable al final del 

período y para los períodos contable posteriores. 

 
El efecto más significativo de la NIIF 9 se refiere a la clasificación y medición de 
los pasivos financieros relacionados a la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero (designado al valor razonable a través de 
ganancias o pérdidas) atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo.  
Específicamente, bajo la NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados al 
valor razonable a través de pérdidas o ganancias, el monto del cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de 
crédito  es reconocido en otras utilidades integrales, a menos que el reconocimiento 
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otras utilidades integrales 
ocasionaría o aumentaría una disparidad contable en ganancias o pérdidas:  Los 
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero 
no son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas.  Previamente, bajo la 
NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas fue reconocido en el 
estado de resultados.  

 
La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que inicien en o después del 1 de  enero 
de 2013, se permite la aplicación anticipada. 
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La Administración estima que la NIIF 9 será adoptada en los estados financieros 

consolidados del Banco para los períodos anuales que inicien el 1 de enero de 2013 y que 

la aplicación de la nueva Norma podrá tener un impacto sobre los montos informados 

con relación a los activos y pasivos financieros del Banco.  Sin embargo, no es práctico 

proporcionar un estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado una 

revisión detallada.  

 

 

3. Políticas de contabilidad más significativas 

 

3.1 Base de preparación 

 

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histórico, 

excepto por los valores disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor 

razonable. 
 

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas 

por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia  para propósitos de 

supervisión.  En lo que respecta al Banco, la modificación más relevante introducida por 

las regulaciones prudenciales que establecen un tratamiento diferente a las Normas 

Internacionales de Información Financiera corresponden a: 

 
1. Medición del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39. 

 
2. Medición del deterioro para bienes inmuebles adquiridos en compensación por 

créditos pendientes - NIIF 5. 
 

3. Clasificación y medición del deterioro de las inversiones en valores - NIC 39. 
 

La NIC 39 y la NIIF 5 establecen que la reserva sea establecida sobre la base de pérdida 

incurrida, mientras que la regulación requiere que se determine la reserva para pérdidas 

esperadas. 

 

Las políticas contables adoptadas por el Banco en cumplimiento con los acuerdos emitidos 

por la Superintendencia están descritas en la Nota 3 de estos estados financieros 

consolidados. 
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3.2 Principio de consolidación 

 

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio de los 

accionistas y los resultados de operaciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria   

(Panamá), S. A. y su subsidiaria Transitory Company, S.A.   

 

El control se obtiene cuando el Banco tiene el poder de dirigir las políticas financieras y de 

operación de una empresa en la cual mantiene inversión, para obtener beneficios de sus 

actividades.  La subsidiaria es aquella entidad en la cual el Banco tiene directa o 

indirectamente más del 50% del capital con derecho a voto y/o ejerce control. 

 

La subsidiaria es consolidada desde la fecha en que el Banco matriz obtiene control hasta 

el momento en que el control termina.  Los resultados de la subsidiaria adquirida o 

dispuesta durante el año es incluido en el estado consolidado de resultados desde la fecha 

efectiva de adquisición o desde la fecha efectiva de la disposición, según sea apropiado. 

 

Todos los saldos y transacciones significativas entre el Banco y su subsidiaria fueron 

eliminados en la consolidación. 

 

3.3 Moneda funcional 

 

Moneda funcional y de presentación 

 

Las partidas incluidas en los estados financieros para cada entidad del Banco son medidas 

utilizando la moneda del ambiente económico primario en el cual la entidad opera 

(moneda funcional).  Los estados financieros consolidados están presentados en Balboas, 

la moneda funcional y de presentación del Banco. 

 

El Balboa, unidad monetaria de la República de Panamá, está a la par y es de libre cambio 

con el dólar de los Estados Unidos de América.  La República de Panamá no emite papel 

moneda y en su lugar utiliza el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de 

uso legal. 

 

Saldos y transacciones en monedas extranjeras 

 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando 

las tasas de cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones.  Las ganancias y 

pérdidas resultantes de la liquidación de esas transacciones y de la conversión a fin de año 

de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son reconocidas en 

ganancias y pérdidas del período. 
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3.4 Activos financieros 

 

El Banco clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: valores disponibles 

para la venta y préstamos.  La clasificación depende de la naturaleza y propósito del activo 

financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.   

 

Valores disponibles para la venta 

 

Consisten en valores adquiridos con la intención de mantenerlos por un período de tiempo 

indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o 

cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital. 

 

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a 

su valor razonable.  Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, 

las inversiones se mantienen a costo o a costo amortizado. 

 

Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores 

disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se 

hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este 

momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es 

reconocida en los resultados, con excepción de las pérdidas por deterioro, intereses 

calculado usando el método de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por cambios de 

moneda extranjera que son reconocidos directamente en resultados. 

 

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son reconocidos 

en el estado consolidado de resultados cuando el derecho de la entidad de recibir pago está 

establecido. 

 

El valor razonable de una inversión en valores es generalmente determinado con base al 

precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situación financiera.  De 

no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es 

estimado utilizando modelos para cálculos de precios o técnicas de flujos de efectivo 

descontados. 
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A continuación se resumen las tasas de interés promedio para instrumentos financieros 

monetarios: 

 

              2010                     2009 

 Activos: 

   Depósitos en bancos 0.37% 0.45% 

   Préstamos 6.65% 7.05% 

   Inversiones 3.16% 5.10% 

 Pasivos: 

   Cuentas corrientes                                                     0%  0.03% 

   Cuentas de ahorro 0.75% 1.38% 

   Depósitos a plazo 3.41% 3.78% 

   Interbancarios: 

      Cuentas corrientes                                                  0% 0.94% 

      Depósitos a plazo 0.37% 0.45% 

   Financiamientos recibidos 1.95%  1.03% 

   Bonos corporativos 3.67%      1.80% 

 

4.7 Riesgo operacional 

 

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del 

Banco, de personal, tecnología e infraestructuras, y de factores externos que no estén 

relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de 

requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estándares corporativos 

generalmente aceptados. 

 

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas 

financieras y daños en la reputación del Banco. 

 

La estructura de Administración del Riesgo Operacional ha sido elaborada para 

proporcionar una segregación de las responsabilidades entre los dueños, los ejecutores, las 

áreas de control y las áreas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las políticas y 

procedimientos.  Las Unidades de Negocio y Servicios Centrales del Banco asumen un rol 

activo en la identificación, medición, control y monitoreo de riesgos operacionales y son 

responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus actividades diarias. 
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Para la administración del riesgo operacional, se han desarrollado una serie de estándares 

que incluyen: 

 

 Una adecuada segregación de funciones en el registro, conciliación y autorización de 

transacciones. 

 Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales. 

 Identificación de las áreas y procesos claves en relación a los objetivos estratégicos. 

 Evaluación periódica de la aplicación del riesgo operacional, y los adecuados 

controles y procedimientos sobre los riesgos identificados. 

 Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solución de las mismas. 

 

4.8 Administración del riesgo de capital 

 

El Banco administra su capital para asegurar:  

 

 El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de 

Bancos de la República de Panamá. 

 La continuación como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los 

accionistas a través de la optimización del balance de deuda y capital. 

 Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempeño de 

su negocio. 

 

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia, requiere mantener un índice de 

capital total medido con base a los activos promedios.  

 

La adecuación de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la 

Administración del Banco basados en guías y técnicas desarrolladas por la 

Superintendencia.  Los requerimientos de información son remitidos al regulador sobre 

una base trimestral. 

 

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia con 

base a los Acuerdos 5-2008 del 1 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 4-2009 

del 9 de junio de 2009 para los bancos de Licencia General. 
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La Ley Bancaria en Panamá requiere que los bancos de Licencia General mantengan un 

capital mínimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos 

ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado de situación 

financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas 

provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la 

Superintendencia. 

 

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos 

de la siguiente forma: 

 

 Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas 

declaradas y las utilidades retenidas.  El capital pagado en acciones es aquél 

representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no acumulativas 

emitidas y totalmente pagadas.  Las reservas declaradas son aquéllas identificadas 

como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para 

reforzar su situación financiera. 

 Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del período y las 

utilidades no distribuidas correspondientes a períodos anteriores.   

 Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos híbridos de capital y 

deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las 

reservas no declaradas y las reservas de reevaluación de activos.  

 

Para el cálculo del monto de los fondos de capital de un Banco de Licencia General debe 

tomar en cuenta las deducciones, que se harán trimestralmente, y que se detallan a 

continuación: 

 

 El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior. 

 El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco. 

 El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deducción incluirá los saldos 

registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en 

las inversiones permanentes en sociedades en el país y en el exterior. 

 Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de 

principios de contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales 

de Contabilidad corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas 

no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier momento del 

ejercicio. 
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En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicado en el capital secundario, 

las mismas se componen de la siguiente manera:  

 

 Reservas generales para pérdidas  

 Reservas no declaradas  

 Reservas de reevaluación  

 

La tabla mostrada a continuación resume la composición del índice de capital requerido 

por la Superintendencia de Bancos de la República de Panamá: 

 

Nota   2010   2009

Capital primario (pilar 1)

Acciones comunes 17 28,700,000         28,700,000         

Capital adicional pagado 32,340,886         32,340,886         

Utilidades no distribuidas 155,526,181       115,418,829       

Reserva de capital voluntaria 54,253,667         54,253,667         

Total 270,820,734       230,713,382       

Capital secundario (pilar 2) -                          -                          

Total de capital regulatorio 270,820,734       230,713,382       

Activo ponderado en base a riesgo 1,531,606,783    1,389,413,501    

Índices de capital

Total de capital regulatorio expresado en porcentaje 

   sobre el activo ponderado en base a riesgo 17.68% 16.61%

Total del Pilar 1 expresado en porcentaje 

   del activo ponderado en base a riesgo 17.68% 16.61%
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5. Estimaciones de contabilidad críticas y juicios en la aplicación de políticas contables 

 

El Banco efectúa estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y 

pasivos dentro del siguiente año fiscal.  Las estimaciones y juicios son continuamente 

evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo expectativas 

de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias. 

 

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de 

préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base mensual.  En la 

determinación de una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados.  

El Banco efectúa juicios para determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en 

el estado de resultados, y toma decisiones en cuanto a si existe una información observable 

que indique un cambio adverso en la condición de pago de los prestatarios en un grupo, o 

condiciones económicas nacionales o locales que correlacione con incumplimientos en 

activos.  La Administración usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida 

histórica por activos con características de riesgo de crédito y evidencia objetiva de 

deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de 

efectivo. 

 

(b) Deterioro de los valores disponibles para la venta - El Banco determina qué inversiones 

de capital disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha habido una declinación 

significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo.  Esta 

determinación de que es significativa o prolongada requiere juicio.  Al efectuar un juicio, 

el Banco evalúa entre otros factores, la volatilidad normal en el precio de la acción.  

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro 

en la salud financiera del emisor, desempeño de la industria y el sector, cambios en la 

tecnología y flujos de efectivo financieros y operativos. 
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6. Valor razonable de los instrumentos financieros 

 

La administración del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor 

razonable de cada categoría de instrumento financiero en el estado consolidado de situación 

financiera: 

 

 Depósitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se 

aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.  

 

 Inversiones en valores - Para estos valores, el valor razonable está basado en cotizaciones 

de precios de mercado ó cotizaciones de agentes corredores. 

 

 Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad 

descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos 

previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. 

 

 Depósitos recibidos - Para los depósitos recibidos, el valor razonable se basa en flujos de 

efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas 

deudas con vencimiento remanente similar. 

 

 Financiamientos recibidos y bonos por pagar - El valor en libros de los financiamientos y 

bonos por pagar con vencimiento de un año o menos, se aproxima a su valor razonable 

dada su naturaleza de corto plazo.  Para obligaciones con vencimiento mayor a un año, se 

utiliza los flujos de efectivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para 

determinar su valor razonable. 

 

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos  

críticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los 

supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones. 
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El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que se 

presentan en el estado consolidado de situación financiera del Banco se resume a continuación: 

 

Valor en Valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable

Activos financieros:

Depósitos en bancos 379,176,049           379,176,049           388,348,675        388,348,675        

Préstamos, neto 1,613,793,189       1,695,000,900       1,512,469,210    1,575,075,971    

Total de activos financieros 1,992,969,238       2,074,176,949       1,900,817,885    1,963,424,646    

Pasivos financieros

Depósitos:

   A la vista 303,027,869           303,027,869           235,075,244        235,075,244        

   De ahorros 165,606,805           165,606,805           114,271,008        114,271,008        

   A plazo 1,005,143,357        1,030,734,489        1,009,091,564     1,023,279,566     

   Interbancarios 189,998,643           189,998,643           184,722,076        184,722,076        

Financiamientos recibidos 88,333,333             88,333,333             76,666,667          76,666,667          

Bonos corporativos 35,000,000            35,000,000            75,000,000         75,000,000         

Total de pasivos financieros 1,787,110,007       1,812,701,139       1,694,826,559    1,709,014,561    

 2010  2009

 

La NIIF 7 especifica una jerarquía de las técnicas de valuación en base a si la información 

incluida a esas técnicas de valuación son observables o no observables. La información 

observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la información no 

observable refleja los supuestos de mercado del Grupo.  Estos dos tipos de información han 

creado la siguiente jerarquía de valor razonable: 

 

 Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos.   Este nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en las 

bolsas y mercados de derivados cambiarios como los futuros. 

 

 Nivel 2 - Información aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son 

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o 

indirectamente (es decir, derivados de los precios). 

 

 Nivel 3 - Información para el activo y pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables (información no observables).  Este nivel incluye inversiones en acciones e 

instrumentos de deuda con componentes no observables significativos. 
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Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

2010

Activo financiero:

Valores disponibles para la venta    36,487,355 21,200,600   15,286,755                  -

2009

Activo financiero:

Valores disponibles para la venta      9,311,696 617,509        8,694,187                    -

Valor razonable según 
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7. Saldos y transacciones entre partes relacionadas 
 

Ciertas partes relacionadas (principalmente compañías afiliadas y Casa Matriz), son clientes 

del Banco en el curso normal del negocio.  A continuación se presenta un resumen de los 

saldos, transacciones entre partes relacionadas: 

 

Saldos con partes relacionadas
2010 2009 2010 2009

Activos:

Depósitos en bancos del exterior:

   A la vista -                          -                      7,191,782          10,289,485         

   A plazo fijo -                         -                      343,298,358     351,811,626      

Préstamos - sector interno 1,503,675           1,015,019       21,343              -                         

Intereses acumulados por cobrar 55                       54                   294,901            85,775               

Deudores varios -                         221                 -                        -                         

Total 1,503,730           1,015,294        350,806,384      362,186,886       

Pasivos:

Depósitos locales:

   A la vista 39,892                60,732             -                         -                         

   Ahorro 19,848                14,269            -                        -                         

   A plazo 607,676              288,492          -                        -                         

Interbancarios - extranjeros -                         -                      91,325,452       90,847,417        

Intereses acumulados por pagar 9,268                  544                 66,660              82,360               

Otros pasivos 211                     3,755              811,657            609,271             

Total 676,895              367,792           92,203,769        91,539,048         

Transacciones con partes relacionadas:

Ingresos:

Intereses devengados 8,236                  8,709               1,611,917          1,473,156           

Comisiones ganadas 421                     427                  984,784             195,343              

Otros ingresos 295                     -                      10,034              -                         

Total 8,952                  9,136               2,606,735          1,668,499           

Directores y personal

clave de la administración Compañías relacionadas
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2010 2009 2010 2009

Transacciones con partes relacionadas:

Gastos:

Intereses 15,041               6,769              512,067            1,473,156         

Pérdida en instrumentos derivados -                         -                     1,087,450         728,175            

Total 15,041               6,769              1,599,517         2,201,331         

Salarios y remuneraciones 1,924,456          1,665,738       -                       -                        

Directores y personal

clave de la administración Compañías relacionadas

 
 

Los préstamos a directores y personal clave devengan una tasa de interés anual en un rango de 

0.71% a 1% (2009: entre 0.24% a 16.99%). 

 

 

8. Efectivo, efectos de caja, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo 

 

El efectivo, efectos de caja, depósitos en bancos y equivalentes de efectivo se describe a 

continuación: 

 

2010 2009

Efectivo 10,915,406         7,819,303           

Efectos de caja 21,369,559         15,934,791         

Depósitos a la vista 25,302,691         29,237,049         

Depósitos a plazo 353,873,358       359,111,626       

411,461,014       412,102,769       

Depósitos restringidos y con vencimientos

  mayores de 90 días (105,078,240)      (100,483,826)      

Efectivo, efecto de caja, depósitos en bancos 

  y equivalentes de efectivo 306,382,774       311,618,943       

 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantenía depósitos restringidos por B/.4,800,000 

el cual no generaba intereses y que garantiza operaciones del Banco. 
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9. Valores disponibles para la venta 

 

Un resumen de los valores disponibles para la venta, se describe a continuación: 

 

2010 2009

Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):

  Bonos corporativos local 8,326,755          8,062,187          

  Títulos de deuda gubernamental local 21,060,000        -                        

  Valores comerciales negociables local 3,000,000          200,000             

  Acciones emitidas - empresa local 3,960,000          432,000             

  Acciones emitidas - empresa extranjera 140,600             617,509             

Total 36,487,355        9,311,696          
 

 

Las tasas de interés anual que devengan los valores disponibles para la venta durante el año 

oscilaban entre 1% y 7.50% (2009: entre 5% y 7.75%). 

 

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta se resume a continuación: 

 

2010 2009

Saldo al inicio del año 9,311,696           4,109,015           

Adiciones 38,078,000         5,200,000           

Ventas y redenciones (10,745,892)        (227,401)             

Cambio en el valor razonable, neto (156,449)             230,082              

Saldo al final del año 36,487,355         9,311,696            
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10. Préstamos 

 

Los préstamos por tipo se detallan a continuación: 

 

 2010  2009

Sector interno:

   Personales 509,077,451       491,515,643       

   Comerciales 471,647,823       430,170,819       

   Construcción 221,006,959       193,848,775       

   Hipotecarios residenciales 183,054,281       164,608,323       

   Hipotecarios comerciales 69,480,019         110,425,431       

   Industriales 67,480,865         54,864,149         

   Agrarios 31,265,133         20,926,754         

   Ganaderos 28,474,747         28,493,473         

Total sector interno 1,581,487,278    1,494,853,367    

Sector externo:

   Hipotecarios residenciales 39,960,588         25,736,816         

   Comerciales 14,379,752         12,869,348         

   Agrarios 5,090,000           2,320,000           

   Personales 4,196,179           2,500,000           

   Hipotecarios comerciales 699,848              -                          

   Construcción 649,075              505,580              

   Industriales 115,430              3,772,189           

Total sector externo 65,090,872         47,703,933         

Total de préstamos 1,646,578,150    1,542,557,300    
 

 

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anual oscilaban entre el 1% y 24%                  

(2009: 1% y 24%). 

 

Al 31 de diciembre 2010, el Banco, tomando como base saldos superiores a B/.2,000,000, 

mantiene el 41% equivalente a B/.683,476,275 (2009: 41% equivalente a B/.625,814,955) de 

la cartera concentrada en 100 (2009: 93) grupos económicos. 
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El saldo a capital de los préstamos morosos y vencidos ascendía a B/.45,491,897                   

(2009: B/.42,091,920). 

 

El Banco renegoció préstamos, debido a las dificultades económicas del deudor.  Los 

préstamos refinanciados ascendieron a B/.9,525,263  (2009: B/.7,330,790). 

 

A continuación la clasificación de cartera por tipo de modalidad de interés: 

 

2010 2009

Tasa fija 911,746,428      870,261,768      

Tasa variable (Libor y Prime) 734,831,722      672,295,532      

Total 1,646,578,150   1,542,557,300   
 

 

El movimiento en la provisión para posibles préstamos incobrables se resume a continuación: 

 

2010 2009

Reserva específica para deterioro:

Saldo al inicio del año 7,258,669          8,042,345          

Pérdida por deterioro del año:

  Provisión del año 4,588,483          2,941,690          

  Recuperaciones 382,828             219,459             

Préstamos castigados (3,682,911)        (3,944,825)        

Saldo al final del año 8,547,069          7,258,669          

Reserva global:

Saldo al inicio del año 7,850,224          7,363,088          

Pérdida por deterioro del año:

   Provisión del año 29,058               487,136             

Saldo al final del año 7,879,282          7,850,224          

Total 16,426,351        15,108,893        
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Los préstamos en estado de no acumulación ascendían a B/.13,993,611                              

(2009: B/.12,931,144). 

 

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de 

vencimiento se detalla a continuación: 

 

2010 2009

Pagos mínimos de arrendamiento financiero por cobrar:

Hasta 1 año 5,711,620           7,433,669           

De 1 a 5 años 5,036,977           8,157,134           

Más de 5 años 32,243                110,442              

Total de arrendamientos financieros por cobrar 10,780,840         15,701,245         

 

 

11. Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras 

 

Los inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras se presentan a continuación: 

 
Mejoras a la

Mobiliario Equipo propiedad

 2010 Total Edificios y equipo rodante arrendada

Costo

Saldo al inicio del año 30,696,012       12,158,454        12,883,794        750,625           4,903,139        

  Aumentos 1,729,677         -                        947,367             357,000           425,310           

  Disminuciones (59,900)             -                        -                         (59,900)            -                       

Saldo al final del año 32,365,789       12,158,454        13,831,161        1,047,725        5,328,449        

Depreciación y amortización     

  acumulada

Saldo al inicio del año 19,749,354       6,536,365          10,087,915        524,756           2,600,318        

   Aumentos 1,653,077         303,962             858,375             135,802           354,938           

   Disminuciones (59,900)             -                        -                         (59,900)            -                       

Saldo al final de año 21,342,531       6,840,327          10,946,290        600,658           2,955,256        

Valor neto en libros 11,023,258       5,318,127          2,884,871          447,067           2,373,193        
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Mejoras a la

Mobiliario Equipo propiedad

 2009 Total Edificios y equipo rodante arrendada

Costo

Saldo al inicio del año 28,881,906       12,158,454        11,565,782        703,675           4,453,995        

  Aumentos 2,573,122         -                        1,550,983          112,300           909,839           

  Disminuciones (759,016)           -                        (232,971)            (65,350)            (460,695)          

Saldo al final del año 30,696,012       12,158,454        12,883,794        750,625           4,903,139        

Depreciación y amortización     

  acumulada

Saldo al inicio del año 19,017,377       6,232,404          9,638,273          460,112           2,686,588        

   Aumentos 1,400,195         303,961             637,452             128,333           330,449           

   Disminuciones (668,218)           -                        (187,810)            (63,689)            (416,719)          

Saldo al final del año 19,749,354       6,536,365          10,087,915        524,756           2,600,318        

Valor neto en libros 10,946,658       5,622,089          2,795,879          225,869           2,302,821         
 

 

12. Propiedades disponibles para la venta 

 

A continuación detalle de las propiedades disponibles para la venta: 

 

2010 2009

Bienes inmuebles 1,516,924          2,159,960          

Bienes muebles 31,333               35,333               

1,548,257          2,195,293          

Menos: provisión para posibles pérdidas (69,793)             (339,401)           

Total 1,478,464          1,855,892          
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El movimiento de la reserva para posibles pérdidas de bienes adjudicados se resume a 

continuación: 

 

2010 2009

Saldo al inicio del año 339,401              1,109,401           

Reversión efectuada durante el año (269,608)             (770,000)             

Saldo al final del año 69,793                339,401              

 

 

13. Otros activos 

 

A continuación detalle de los otros activos: 

 

2010 2009

Crédito fiscal - subsidios créditos hipotecarios 4,274,220          2,707,772          

Cuentas por cobrar 2,199,044          992,065             

Reclamos por cobrar - Cía de Seguros 1,370,564          684,939             

Fondo de cesantía 958,471             887,015             

Cargos por aplicar ACH 709,580             -                        

Cargos por aplicar a clientes 358,651             458,724             

Otros 1,660,074          899,587             

Total 11,530,604        6,630,102          
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14. Financiamientos recibidos 

 

Los financiamientos recibidos se resumen a continuación: 

 

2010 2009

Obligación con institución financiera, para capital de

trabajo, con vencimiento en diciembre de 2011 y

tasa  de  interés  Libor  6 meses más un margen 3,333,333           6,666,667      

Obligación  con  banco extranjero,  para  capital  de 

trabajo,  con  vencimiento en  febrero de 2011 y

tasa de interés de 0.71% 15,000,000         40,000,000    

Obligación  con  banco  extranjero,  para capital de 

trabajo,  con  vencimiento  en  julio  de  2012  y

tasa  de  interés  Libor 6 meses más un margen 20,000,000         30,000,000    

Obligación  con  banco  extranjero,  para  capital de 

trabajo,  con  vencimiento  en  julio  de  2014 y

tasa de interés de 4.39% 20,000,000         -                      

Obligación  con banco  extranjero,  para  capital  de 

trabajo, con vencimiento en junio de 2011 y

tasa de interés de 0.90% 30,000,000         -                      

  Total 88,333,333         76,666,667    
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15. Bonos corporativos por pagar 

 

Tasa de 

Tipo de emisión Fecha interés Vencimiento

Pública - Serie A Mayo de 2009 5% Mayo 2012 25,000,000       25,000,000       

Privada Diciembre de 2010 0.3% Enero 2011 10,000,000       50,000,000       

35,000,000       75,000,000       

20092010

 
 

Emisión pública de mayo de 2009 

 

Mediante Resolución No. 69-09 de 3 de marzo de 2009, la Comisión Nacional de Valores de la 

República de Panamá autorizó al Banco a ofrecer mediante Oferta Pública, Bonos 

Corporativos Rotativos por un valor nominal de hasta B/.100,000,000 y con vencimientos de 

tres y cinco años contados a partir de su fecha de emisión.  Los bonos serán emitidos de forma 

global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil dólares o sus 

múltiplos.  La tasa de interés para cada una de las series podrá ser fija o variable a opción del 

emisor.  En el caso de ser tasa fija, los bonos devengarán una tasa de interés que será 

determinada por el emisor según la demanda del mercado, al menos cinco días hábiles antes de 

la emisión de cada serie.  En caso de ser variable, los bonos devengarán una tasa de interés 

equivalente a Libor tres meses más un diferencial que será determinado por el emisor, al 

menos cinco días hábiles antes de la emisión de cada serie.  La tasa variable será revisada y 

determinada trimestralmente, según se estipula en el prospecto informativo.  Al 31 de 

diciembre de 2010, existían bonos corporativos emitidos por B/.35,000,000                      

(2009:  B/.25,000,000) con vencimiento en mayo de 2012, a una tasa de interés anual de 5%, 

pagaderos trimestralmente. 
 

Emisión privada de diciembre de 2009 

 

Emisión privada de bonos por B/.50,000,000, los cuales vencieron en enero de 2011 y 

devengaron una tasa de interés equivalente a Libor un mes, pagaderos al vencimiento. 
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16. Otros pasivos 

 

Un detalle de los acreedores varios se muestra a continuación: 

 

2010 2009

Fondos recibidos de clientes 4,240,742           7,493,743           

Cuentas por pagar 1,597,569           2,533,462           

Juzgados 1,046,943           1,046,743           

Partidas en tránsito - transferencias 595,837              1,005,005           

Retenciones a clientes - facturas descontadas 109,127              123,038              

Depósitos de clientes 47,250                119,500              

Giros y órdenes de pago 9,001                   40,788                

Otros 2,518,246           1,274,160           

Total 10,164,715         13,636,439         

 

 

17. Capital pagado y capital adicional pagado 

 

El capital social autorizado del Banco es de 1,148,000 acciones comunes con valor nominal de 

B/.25.  El total de acciones comunes emitidas y en circulación es de 1,148,000 por un valor de 

B/.28,700,000. 

 

En acta de Junta Directiva celebrada en el mes de marzo de 2009, se autorizó capitalizar 

utilidades por B/.30,000,000, y registrar las mismas como capital adicional pagado. 

 

En reunión de Junta Directiva celebrada en octubre de 2009, se aprobó la distribución de 

dividendos a los accionistas por la suma de B/.25,000,000 en concepto de pago de dividendos 

correspondientes a utilidades no distribuidas. 
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18. Compromisos y contingencias 

 

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situación 

financiera con riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales 

involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.  Dichos instrumentos financieros 

incluyen cartas de crédito y garantías otorgadas y promesas de pago, los cuales se describen a 

continuación: 

 

2010 2009

Garantías y avales concedidos 99,283,627         69,737,539         

Cartas de crédito comerciales y "standby" 42,285,210         40,156,542         

Promesas de pago 9,367,392           3,129,699           

Total 150,936,229       113,023,780       

 

Las cartas de crédito, garantías emitidas y promesas de pago están expuestas a pérdidas 

crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligación de pagar.  Las políticas y 

procedimientos del Banco en la aprobación de compromisos de crédito, garantías financieras y 

promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos 

registrados en el estado consolidado de situación financiera. 

 

Las garantías emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoría 

vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez 

importante. 

 

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoría son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de 

dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato. 

 

Las promesas de pago son un compromiso que el Banco acepta realizar un pago una vez se 

cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y se 

utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios.  El Banco no anticipa 

pérdidas como resultado de estas transacciones. 
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Contingencias 

 

El Banco está sujeto a litigios y reclamos originados en el curso normal de sus operaciones.  Al 

31 de diciembre de 2010, existen reclamos legales interpuestos en contra del Banco por un 

monto de B/.1,200,000 (2009: B/.1,200,000).  La administración estima que no se espera que 

el resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posición financiera del 

Banco y en el  resultado de sus operaciones. 

 

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento 

operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los próximos años.  El 

valor de los cánones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupación para los próximos 

diez años es el siguiente: 

 

2010 2009

Dentro de un año 1,144,692           872,475              

En el segundo al quinto año 3,676,369           2,629,841           

En el sexto al décimo año, inclusive 1,041,730           1,332,741           

Total 5,862,791           4,835,057           

 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2010, el gasto de alquiler de inmuebles 

ascendió a B/.1,242,491 (2009: B/.940,041).  
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19. Otros ingresos 

 

Un detalle de los otros ingresos se presenta a continuación: 

 

2010 2009

Recuperación de gastos 941,527              674,214              

Por revaluación de moneda 564,548              267,927              

Ganancia en valores 242,174              86,640                

Dividendos recibidos 182,806              -                           

Venta de activos 12,000                -                           

Otros 248,959              173,040              

Total 2,192,014           1,201,821           

 

 

20. Gastos de salarios y beneficios a empleados 

 

Un detalle de los gastos de salarios y beneficios a empleados, se presenta a continuación: 

 

2010 2009

Salarios y beneficios a empleados:

  Salarios 9,537,003           9,686,443           

  Prestaciones laborales 934,250              827,928              

  Prima de antigüedad e indemnización 502,151              197,328              

  Otros gastos de personal 1,094,056           906,631              

  Total 12,067,460         11,618,330         
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21. Impuesto sobre la renta 

 

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compañías constituidas en la República de 

Panamá están sujetas a revisión por las autoridades fiscales por los tres últimos años, inclusive 

el año terminado al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.  

 

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la República de Panamá, las ganancias 

obtenidas por el Banco y subsidiaria por operaciones locales están sujetas al pago del impuesto 

sobre la renta; las obtenidas por operaciones internacionales y aquellas obtenidas por depósitos 

a plazo e intereses devengados de la inversión en obligaciones emitidas por el gobierno de la 

República de Panamá, y operaciones en la Bolsa de Valores de Panamá, están exentas del pago 

del impuesto sobre la renta.   

 

Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, se publicó la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por la 

cual se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades 

financieras, la tarifa actual de 30% se mantiene durante los años 2010 y 2011 y, 

posteriormente, se reduce a 27.5% a partir del 1 de enero de 2012, y a 25% desde el 1 de enero 

de 2014. 

 

Otra modificación introducida por la Ley No.8, es la sustitución del sistema del adelanto del 

impuesto sobre la renta sobre la base de tres partidas estimadas pagaderas el 30 de junio, 30 de 

septiembre y 31 de diciembre; por un nuevo sistema denominado adelanto mensual al 

impuesto sobre la renta, equivalente al uno por ciento del total de los ingresos gravables de 

cada mes. Este adelanto se pagará por medio de declaración jurada dentro de los primeros 

quince días calendarios siguientes al final del mes anterior. Los adelantos mensuales al 

impuesto sobre la renta empezarán a regir a partir del 1 de enero de 2011. 

 

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 elimina el denominado Cálculo Alterno del Impuesto 

sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributación presunta del Impuesto 

sobre la Renta, obligando a toda persona jurídica que devengue ingresos en exceso a un millón 

quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la 

suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario 

establecido en el Código Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de 

ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%). 

 

Las personas jurídicas que incurran en pérdidas por razón del impuesto calculado bajo el 

método presunto o que, por razón de la aplicación de dicho método presunto, su tasa efectiva 

exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario 

para el período fiscal de que se trate, podrán solicitar a la Dirección General de Ingresos que 

les autorice el cálculo del impuesto bajo el método ordinario de cálculo. 
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La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, comenzaron a regir a partir del 1 de julio de 2010; sin 

embargo, las tarifas del impuesto sobre la renta de las personas jurídicas entrarán a regir el 1 

de enero de 2010. 

 

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuación: 

 

2010 2009

Corriente 15,395,801         15,831,555         

Diferido (522,811)             292,445              

Total 14,872,990         16,124,000         

 

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 26.35% (2009:  28.36%). 

 

Los rubros con efectos impositivos que componen el activo de impuesto diferido del Banco 

incluido en el estado consolidado de situación financiera, se detallan a continuación: 

 

2010 2009

Activos por impuesto diferido al inicio del año 4,638,951           4,931,396           

Diferencia entre valor en libros y base fiscal:

   Provisión para préstamos incobrables 522,811              (293,139)             

   Provisión para inversiones -                           694                      

Activos por impuesto diferido, al final del año 5,161,762           4,638,951           

 

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus 

operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, que consideran la aplicación de las 

diferencias temporales deducibles.  La administración considera generará suficientes  ingresos 

gravables para realizar el activo por impuesto sobre la renta diferido de B/.5,161,762. 
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A continuación se presenta la conciliación del impuesto sobre la renta calculado, aplicando la 

tasa reglamentaria a la utilidad según el estado consolidado de resultados, con el impuesto 

sobre la renta mostrado en dicho estado: 

 

2010 2009

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 56,439,541        56,849,264        

Menos:  efecto fiscal de ingresos no gravables (14,684,167)      (8,644,711)        

Más:  efecto fiscal de gastos no deducibles 9,563,961          4,567,297          

Base impositiva 51,319,335        52,771,850        

Impuesto causado tradicional (30%) 15,395,801        15,831,555        

 

 

22. Aprobación de los estados financieros 

 

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisión por la Gerencia 

General el 28 de febrero de 2011. 

 

 

* * * * * * 


